


Nota 1 - Constitución de la Sociedad

Euroamerica Administradora General de Fondos S.A., fue constituida por escritura pública de
fecha 7 de febrero de 2002 otorgada en la 43º a1 Notaría de Santiago, de don Juan Ricardo San
Martín Urrejola, inscrita a fojas 9.972 Nº a1 8.207 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raíces de Santiago, del año 2002.

La Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros para realizar sus
funciones según resolución exenta Nº a1 201 de fecha 18 de abril de 2002.

La Sociedad está sujeta a las disposiciones contenidas en el Decreto Ley Nº a1 1.328 de 1976 y
su respectivo reglamento, como así tambien bajo la fiscalización de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados

a) Generales

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Periodo cubierto por los estados financieros

Los estados financieros abarcan los períodos comprendidos entre el 1º a1 de enero y 31
de diciembre de 2008 y 2007.

c) Corrección monetaria

Los estados financieros han sido actualizados para reconocer los efectos de la variación
en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en sus respectivos ejercicios. La variación
ha sido determinada a base de los índices oficiales del Instituto Nacional de Estadísticas.

Las cuentas de ingresos, costos y gastos fueron actualizadas monetariamente para
expresarlas a valor de cierre.

Los saldos y notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007, han sido actualizados
extracontablemente en un 8,9%, variación del I.P.C. desde el 1º a1 de diciembre de 2007
y el 30 de noviembre de 2008, para efectos de permitir su comparación con los estados
financieros del presente ejercicio.
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuación)

d) Valorización de inversiones

La Sociedad valoriza sus inversiones de acuerdo a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros en Circular Nº a1 1.697 de 2003.

• Los depósitos a plazo se presentan a su valor de adquisición más los reajustes e 
intereses devengados al cierre del ejercicio.

• Los instrumentos de renta variable, correspondientes a las cuotas de fondos
mutuos, se encuentran valorizadas al valor de la cuota de rescate al cierre del
ejercicio.

 e) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisición más las revalorizaciones
legales. La depreciación ha sido calculada sobre el costo neto actualizado, de acuerdo con
el metodo lineal según la vida útil restante de los bienes. El cargo a resultado por este
concepto para el año 2008 y 2007 asciende a M$ 24.692 y a M$ 17.115 respectivamente.

f) Impuesto a la renta e impuesto diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible, determinada
según las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Al termino de los ejercicio de 2008 y 2007, la Sociedad presenta resultado tributario
negativo.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporales entre las bases tributarias
y financieras, son registrados como activos o pasivos, según corresponda, afectando los
resultados de los periodos en que estas diferencias se producen. El efecto se ha registrado
contablemente conforme a la aplicación del criterio establecido en el Boletín Tecnico Nº
a1 60 y complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G..

g) Indemnización por años de servicio

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad no registra provisión por este concepto en
consideración a que no existen convenios que así lo establezcan.
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuación)

h) Provisión de vacaciones

De acuerdo a la norma dictada por el Colegio de Contadores de Chile A.G., en sus Boletines
Tecnicos Nº a1 47 y 48, la Sociedad ha provisionado el costo de vacaciones sobre la base
devengada. La provisión por este concepto, para el año 2008 y 2007 asciende a M$ 29.646
y a M$ 20.969 respectivamente.

i) Ingresos de la explotación

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad (remuneraciones y comisiones cobradas
a los Fondos Mutuos administrados), son registrados sobre base devengada.

La determinación de la remuneración es realizada diariamente de acuerdo a lo establecido
en los Reglamentos Internos de los fondos administrados.

j) Estado de flujo efectivo

Para efectos de la preparación del estado de flujo de efectivo al 31 de Diciembre de 2008
y 2007, de acuerdo a lo señalado en el Boletín Tecnico Nº a1 50 del Colegio de Contadores
de Chile A.G. y en la Circular Nº a1 1.501 y sus modificaciones posteriores, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha considerado como efectivo y efectivo
equivalente los saldos de caja y banco y las inversiones en cuotas de fondos mutuos de
renta fija clasificadas en valores negociables, no existiendo otras partidas a las cuales
corresponda asignar el carácter de efectivo equivalente.

Los flujos originados en actividades de la operación incluyen sólo aquellos ingresos y
desembolsos derivados de las operaciones corrientes de la sociedad.

Nota 3 - Depósitos a Plazo

La cartera de inversiones en depósitos a plazo al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, valorizada
según lo descrito en la nota 2.(d), es la siguiente:

- Depósito a Plazo Indefinido Banco Santander por M$ 213.557 en 2008 y de
M$ 218.573 en el 2007.

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.

Nota a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008

04 M2008



Nota 4 - Valores Negociables

Los valores negociables al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 corresponden a cuotas de Fondos
Mutuos, valorizadas según lo descrito en la nota 2.(d), cuyo detalle es el siguiente:

Nota 5 - Deudores por Venta

El saldo al cierre de los respectivos ejercicios, está compuesto por remuneraciones por cobrar
por la administración de los respectivos fondos ascendente a M$ 109.240 en 2008 y de M$
241.196 en 2007.

Nota 6 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Sociedad  : EUROAMERICA Seguros de Vida S.A.
Rut : 99.279.000 – 8
Relación : Matriz

a) Documentos y cuentas por cobrar y/o pagar

Al 31 de diciembre de 2008 existe una cuenta por pagar por M$ 79.999. No hay cuentas
por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2007 existía una cuenta por pagar por M$ 42.336. No había cuentas
por cobrar.
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b) Transacciones

Comisiones de agente por M$ 240.884 en 2008 y por M$ 240.884 en 2008. Efecto en
resultado (Cargo)

Comisiones de agente por M$ 303.720 en 2007 y por M$ 303.720 en 2007. Efecto en
resultado (Cargo)

Sociedad : EUROAMERICA Asesorías S.A.
Rut : 92.075.000 - 1
Relación : Accionista

a) Documentos y cuentas por cobrar y/o pagar

Al 31 de diciembre de 2008 existe una cuenta por cobrar por M $ 32. No hay cuentas por 
pagar.

Al 31 de diciembre de 2007 no existían cuentas por cobrar ni por pagar.

b) Transacciones

Contrato de Asesorías Económica y Financiera por M$ 152.185 en 2008. Efecto en resultado (Cargo).

Contrato de Asesorías Económica y Financiera por M$ 103.580 en 2007. Efecto en resultado (Cargo).

Sociedad : EUROAMERICA Corredores de Bolsa S.A.
Rut : 96.899.230 - 9
Relación : Accionistas Comunes

a) Documentos y cuentas por cobrar y/o pagar

Al 31 de diciembre de 2008 existe una cuenta por pagar por M$ 15.744. No hay cuentas
por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2007 existe una cuenta por pagar por M$ 12.880. No hay cuentas
por cobrar.
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b) Transacciones

Compra y venta de valores mobiliarios por cuenta de los fondos mutuos por M$ 372.569.686
en 2008 y comisiones agentes por M$ 91.156 en 2008. Efecto en resultado (Cargo).

Compra y venta de valores mobiliarios por cuenta de los fondos mutuos por M$ 472.533.598
en 2007 y comisiones agentes por M$ 141.981 en 2007. Efecto en resultado (Cargo).

Nota 7 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta

a) Impuestos diferidos

De acuerdo a lo señalado en Nota 2 (f ) la Sociedad ha registrado el reconocimiento de los
siguientes impuestos diferidos:

El efecto neto en resultados asciende a un abono por M$ 47.445 al 31 de diciembre de
2008 y abono de M$ 155.322 al 31 de diciembre de 2007, los cuales se presentan en el
rubro impuestos a la renta del estado de resultado.

b) Impuestos a la renta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la sociedad no constituyó provisión por concepto de
impuesto renta por presentar perdida tributaria, de M$ 1.831.838 y M$ 1.682.002
respectivamente.

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.

Nota a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008

07 M2008



c) Impuestos por recuperar o pagar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el saldo de los impuestos por recuperar
 asciende a   M$ 9.344 y M$ 1.749 correspondiente a IVA Creditos Fiscal y Credito

por Capacitación. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen impuestos por
pagar.

Nota 8 - Gastos pagados por anticipado.

El detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de cada año es el siguiente

Las remodelaciones son amortizadas en el periodo máximo de duración de los contratos de
arriendo.

Nota 9 - Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad presenta un saldo de M$ 31.703 y M$ 52.951
respectivamente, correspondiente a mobiliario, equipos de comunicación y computación.

Nota 10 - Inversiones en Otras Sociedades

Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad presenta un saldo de M$ 5.263 por acciones de
Unión El Golf S.A. valorizadas al costo histórico más corrección monetaria.
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Nota 11 - Obligaciones con Banco e Inst. Financieras corto plazo.

El detalle de la obligación financiera al 31 de diciembre de cada año es el siguiente

Nota 12 - Provisiones

El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de cada año es el siguiente:

Nota 13 - Cambios en el Patrimonio

a) Cambios en el patrimonio
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b) Número de acciones

Serie Nro. Acciones Nro. Acciones Nro. Acciones con
 suscritas Pagadas derecho a voto
 

Única 230.055 230.055 230.055

c) Capital

Serie Capital Capital
suscrito pagado

M$ M$
Única 1.943.596 1.943.596

d) Accionistas

Acciones Pagadas Porcentaje
 

Euroamerica Seguros de Vida S.A. 230.054 99,999996%
Euroamerica Asesorías S.A. 1 0,000004%
Total 230.055 100,000000%

Por Resolución Exenta Nº a1 599 de fecha 31 de Octubre de 2005, la Superintendencia
de Valores y Seguros aprobó la reforma de estatutos de la sociedad, según lo acordado
en Juntas Extraordinarias de Accionistas celebradas el 18 de agosto y 23 de septiembre
de 2005. La reforma consiste en aumentar el capital social de M$ 468.529 dividido en
83.652 acciones sin valor nominal, íntegramente suscritas y pagadas, a M$ 906.661
dividido en 150.000 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, que
deberán ser suscritas y pagadas dentro del plazo de 3 años contado desde el 23 de
septiembre de 2005.
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Nota 13 - Cambios en el Patrimonio (continuación)

En sesión de Directorio celebrada con fecha 02 de octubre de 2006, se acordó la
emisión de 66.348 acciones de pago a $ 6.939,80979 por acción, las cuales fueron
suscritas y pagadas por Euroamerica Seguros de Vida S.A., con fecha 31 de octubre
de 2006.

En sesión de Directorio celebrada con fecha 30 de marzo de 2007, se acordó la
emisión de 26.055 acciones de pago a $ 238.863.950, las cuales fueron suscritas
y pagadas por Euroamerica Seguros de Vida S.A., con fecha 30 de marzo de 2007.

En sesión de Directorio celebrada con fecha 29 de junio de 2007, se acordó la
emisión de 30.000 acciones de pago a $ 279.306.900, las cuales fueron suscritas
y pagadas por Euroamerica Seguros de Vida S.A., con fecha 29 de junio de 2007.

En sesión de Directorio celebrada con fecha 30 de noviembre de 2007, se acordó
la emisión de 10.000 acciones de pago a $ 97.472.400, las cuales fueron suscritas
y pagadas por Euroamerica Seguros de Vida S.A., con fecha 30 de noviembre de
2007.

En sesión de Directorio celebrada con fecha 28 de noviembre de 2008, se acordó
la emisión de 14.000 acciones de pago a $ 10.698,70, las cuales fueron suscritas
y pagadas por Euroamerica Seguros de Vida S.A., con fecha 28 de noviembre de
2008.

Notas 14 - Otros Egresos Fuera de Explotación

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad presenta un saldo de M$ 25.945 y de M$ 44.451
por concepto de gastos en inversión renta variable de los fondos y recargo en pago de
imposiciones e intereses pagados por rectificatoria del formulario 29, respectivamente.
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Nota 15 - Corrección Monetaria

Como Resultado de la aplicación de las normas de corrección monetaria, descritas en nota 2 (c),
sobre el patrimonio, activos y pasivos no monetarios y cuentas de resultado, se han generado
los siguientes cargos y abonos a resultados en los rubros que se señalan:

Nota 16 - Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de la preparación del estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
de acuerdo a lo señalado en el boletín tecnico Nro 50 del colegio de contadores de chile A.G. y
en la circular Nro 1501 y sus modificaciones posteriores de la superintendencia de valores y
seguros, la sociedad a considerado como efectivo y efectivo equivalente los saldos de caja y
banco, no existiendo otras partidas a las cuales corresponda asignar al carácter de efectivo
equivalente.
Los flujos originales en actividades de la operación incluyen solo aquellos ingresos y desembolsos
de las operaciones corriente de la sociedad.

Nota 17 - Contingencias y Compromisos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen compromisos directos o indirectos, ni contingencias
por juicios u otras acciones legales.

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.

Nota a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008

012 M2008



Nota 18 - Cauciones Obtenidas de Terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros.

Nota 19 - Sanciones

Con fecha 27 de mayo de 2008 la sociedad recibió Resolución Exenta número 345 en la cual se
multo en UF 200 al Gerente General de la Sociedad, por infracción a lo dispuesto en el numeral
6) del articulo 13 del D.L. Nº a1 1.328 y lo ordenado en el numeral 6 del inciso 2 de la circular Nº
a1 1.217

Nota 20 - Hechos Posteriores

Con fecha 12 de enero de 2009 se renueva póliza de Seguro de Garantía emitida por Compañía
de Seguros de Credito Continental S.A. a favor de los fondos administrados según detalle

Docto.    Período Fondo Mutuo Cobertura en UF

209100092 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Europa 10.000
209100093 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Asia 10.000
209100091 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica USA 10.000
209100088 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Money market 10.000
209100090 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Simultáneas 10.000
209100086 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Dólar 10.000
209100089 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Chile 18 10.000
209100085 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Patrim Equilibrado 10.000
209100087 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Balance Global 10.000
209100084 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Ventaja Local 10.000
209100095 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Capital 10.000
209100081 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Retorno Total 10.000
209100094 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Desarrollo Sustent 10.000
209100358 12/01/2009 a 10/01/2010 Euroamerica Norteamerica 100 10.000

Con fecha de 23 de enero del año en curso, en el directorio de Euroamerica Administradora
General de Fondos S.A., presentó su renuncia al cargo de Director titular de esta Sociedad, el
Señor Rodrigo González Montero. El Directorio en su totalidad aceptó la renuncia del señor
González. El cargo quedará vacante hasta la próxima junta de accionistas.
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Conforme a lo anterior, a partir de esta fecha, el directorio de Euroamerica Administradora
General de Fondos S.A., estará Compuesto por los señores:

- Benjamin Ivor Davis Clarke
- Carlos Muñoz Huerta
- Luis Oscar Herrera Barriga
- Pedro de Tezanos Pinto Domínguez

Al 31 de diciembre de 2008 no existen otros hechos posteriores que puedan afectar los presentes
Estados Financieros.

Nota 21 - De las Sociedades Sujetas a Normas Especiales

La sociedad Administradora ha dado cumplimiento al patrimonio mínimo exigido de UF 10.000,
en conformidad con lo dispuesto, en relación, a los límites mínimos de patrimonio exigido, en
la norma de Carácter General Nº a1 157 de 2003, de la Superintendencia de Valores y Seguros,

Patrimonio de la administradora
M$ UF

Patrimonio contable 366.070 17.064
Patrimonio depurado 366.070 17.064

Nota 22 - Hechos Relevantes

Con fecha 18 de marzo de 2008, mediante Resolución Exenta N 139 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba las modificaciones al reglamento interno y contrato de suscripción
de cuotas individual de Fondo Mutuo Euroamerica Chile 18.

Con fecha 02 de abril de 2008, mediante Resolución Exenta N 195 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba las modificaciones al reglamento interno y contratos de suscripción
de cuotas individual de Fondo Mutuo Euroamerica Money Market.
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Nota 22 - Hechos Relevantes (continuación)

Con fecha 02 de abril de 2008, mediante Resolución Exenta N 192 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba reglamento interno y contratos de suscripción de cuotas de Fondo
Mutuo Euroamerica Desarrollo Sustentable.

Con fecha 02 de abril de 2008, mediante Resolución Exenta N 193 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba modificaciones a los reglamentos internos y contratos de suscripción
de cuotas único de Fondo Mutuo Euroamerica Asia, Fondo Euroamerica Europa y Fondo Mutuo
Euroamerica Usa.

Con fecha 15 de mayo de 2008, mediante Resolución Exenta N 303 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba las modificaciones al reglamento interno y contratos de suscripción
de cuotas individual de Fondos Mutuos Euroamerica Patrimonio Equilibrado.

Con fecha 16 de mayo de 2008, mediante Resolución Exenta N 306 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba las modificaciones al reglamento interno y contratos de suscripción
de cuotas individual de Fondo Mutuo Euroamerica Retorno Total.

Con fecha 19 de junio de 2008, mediante Resolución Exenta N 391 de la Superintendencia de
Valores y Seguros se aprueba las modificaciones al reglamento interno y contratos de suscripción
de cuotas individual de Fondo Mutuo Euroamerica Ventaja Local.

Con fecha 12 de septiembre de 2008, mediante Resolución Exenta N 574 de la Superintendencia
de Valores y Seguros se aprueba reglamento interno y contrato de suscripción de cuotas de
Fondo Mutuo Euroamerica Commodities. Con fecha 12 de septiembre de 2008, mediante
Resolución Exenta N 575 de la Superintendencia de Valores y Seguros se aprueba modificaciones
al reglamento interno y contrato de suscripción de cuotas individual de Fondo Mutuo Euroamerica
Simultaneas.

Con fecha 20 de Octubre de 2008, mediante Resolución Exenta N 622 de la Superintendencia
de Valores y Seguros se aprueba reglamento interno y contrato de suscripción de cuota de
Fondo Mutuo Euroamerica Garantizado Norteamerica 108.

Con fecha 20 de Octubre del año 2008, en Directorio Extraordinario presentó su renuncia al
cargo de Gerente General de esta sucursal, el Señor Rodrigo González Montero, la cual se hará
efectiva a partir del 31 de octubre de 2008. En su reemplazo se designó al Señor Claudio Asecio
Fulgeri como nuevo Gerente General.
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Con fecha 30 de Octubre de 2008, en el Directorio de la Sociedad, presentó su renuncia al cargo
de Director Titular el Señor Claudio Asecio Fulgeri. En su reemplazo se designó al Señor Rodrigo
González Montero como Director Titular.

Conforme a lo anterior, a partir de esta fecha el Directorio de la Sociedad estará compuesto por
los Señores:

- Benjamin Davis Clarke
- Carlos Muñoz Huerta
- Luis Herrera Barriga
- Pedro de Tezanos Pinto Domínguez
- Rodrigo González Montero

Con fecha 12 de noviembre de 2008, mediante Resolución Exenta N 657 de la Superintendencia
de valores y Seguros se aprueba modificaciones al reglamento interno y contrato de suscripción
de cuotas individual de Fondo Mutuo Euroamerica Capital.

Con fecha 29 de Diciembre de 2008, mediante Resolución Exenta N 745 de la Superintendencia
de Valores y Seguros se aprueba las modificaciones al reglamento interno y contrato de suscripción
de cuota de Fondo Mutuo Euroamerica Garantizado Norteamerica 108, se modifica el nombre del
Fondo, en el que en adelante será Fondo Mutuo Euroamerica Garantizado Norteamerica 100.
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