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Estados Finaneieres Administradora General defondos/S.A.

~ N

Antecedentes Constitutivos de la Sociedad

La sociedad denominada EuroAmerica Administradora General de
Fondos S.A., se constituyo por escritura publica de fecha 7 de Febre-
ro del afio 2002, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, y se autorizé su existencia mediante
Resolucién N° 201 de fecha 18 de Abril del afio 2002, de la Superin-
tendencia de Valores y Seguros. El correspondiente certificado de
dicha resolucién se publicé en el Diario Oficial de fecha 26 de Abril
del afio 2002, y se inscribié a fojas 9.972 N° 8.207 del Registro de Co-
mercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspon-
diente al ano 2002.

El objeto de la Sociedad Administradora es la administracién gene-
ral de fondos, conforme lo sefiala el Titulo XXVII de la Ley N° 18.045,
sobre el Mercado de Valores, entre los cuales se encuentran los fon-
dos mutuos, regidos por el decreto ley N° 1.328 de 1976 y por el
Decreto de Hacienda N° 249 de 1982 (el "Reglamento de la Ley"), los
fondos de inversién regidos por laley N° 18.815, los fondos de inver-
sion de capital extranjero regidos por la ley N° 18.657, fondos para la
vivienda regidos por la ley N° 19.281 y cualquier otro tipo de fondo
cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia. Lo an-
terior, sin perjuicio de las actividades complementarias autorizadas
mediante la Circular N° 1.575 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, de fecha 13 de Diciembre de 2001.

Por resolucién exenta N° 6 de 9 de enero de 2004, de la Superin-
tendencia de Valores y Seguros, se autorizé la modificacion de es-
tatutos de "EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A!,
acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 21
de noviembre de 2003, en la 43° notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola; consistente en la supresién del nombre
de fantasia"EuroAmerica AGF S.A’} en la disminucién del niimero de
directores a cinco, y en otras reformas de orden interno.

Y

Por resolucién exenta N° 599 de 31 de octubre de 2005, de la Su-
perintendencia de Valores y Seguros, se autorizé la modificacion de
estatutos de “EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A,
acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 18
de agosto y 23 de septiembre de 2005, en la 43° notaria de Santiago
de don Juan Ricardo San Martin Urrejola; consistente en el aumento
de capital a $ 906.661.011.- dividido en 150.000 acciones, a suscri-
birse en los siguientes 3 afios.

Por resolucién exenta N° 127 de 30 de marzo de 2007, de la Super-
intendencia de Valores y Seguros, se autorizé la modificacién de
estatutos de "EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A!,
acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25
de enero 2007, reducida a escritura ptiblica con fecha del 1 de fe-
brero 2007 en la 43° notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola; consistente en el aumento de capital a $ 1.838.491 -
dividido en 250.000 acciones, a suscribirse dentro del plazo de 3
anos.

Propiedad y Control de la Entidad

EuroAmerica Seguros de Vida S.A.
230.054 acciones, 99,999%

EuroAmerica Asesorias S.A.
1 accion 00,001%
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Informe de los Auditores Independientes

Ernst & Young Chile

i” ERNST& YOUNG Huérfanos 770, piso 5

Santiago

Tel: 56 2676 1000

Fax: 562 676 1010

www.ey.com/cl
Senores

Accionistas y Directores de
EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de
2008 y 2007, y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacién
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de EuroAmerica
Administradora General de Fondos S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base
en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de EuroAmerica Administradora General de Fondos 5.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Ernesto Guzman V.
ERNST & YOUNG
Santiago, 6 de febrero de 2009

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Balances Generdles. ___ _.

Por los afios terminados al
31 de diciembre de
(en miles de pesos) M$

ACTIVOS 2008 2007
Activo Circulante Ms M3
Disponible 125.296 263.563
Depésitos a plazo 213,557 218573
Valores negociables - 161.383
Deudores por venta 109.240 241,196
Deudores varios 8.159 11.922
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 32 -
Impuestos por recuperar 9.344 1.749
Impuestos diferidos 783 2373
Gastos pagados por anticipado 40.229 77455
Total activo circulante 506.640 978.214
Activo Fijo

Muebles 73.490 71.046
Depreciacion acumulada (41.787) (18.095)
Total activo fijo 31.703 52.951
Otros Activos

Inversién en otras sociedades 5.263 5.263
Impuestos diferidos 311.412 285.940
Total otros activos 316.675 291.203
Total Activos 855.018 1.322.368

Por los afios terminados al
31dediciembre de
(en miles de pesos) MS

PASIVOS Y PATRIMONIO 2008 2007
Pasivo Circulante M5 Ms
Obligaciones con bancos e inst. financieras ¢/p 241.354 688.264
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 95.743 55.216
Provisiones 95.679 123.094
Retenciones 26481 57.081
Cuentas por pagar 29.643 59.812
Acreedores Varios 48 -
Total pasivo circulante 488.948 983.467
Patrimonio
Capital Pagado 1,943,596 1.793.964
Sobreprecio acciones 28.786 28.786
Pérdidas acumuladas (1.483.849) (767.277)
Pérdida del ejercicio (122.463) (716.572)
Total patrimonio 366.070 338.901
Total Pasivos y Patrimonio 855.018 1.322.368
Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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_____ Estados de Resultados Estado de Flujo Efectivo._____.

Por los afnos terminados al
31 de diciembre de

Por los afos terminados al (en miles de pesos) MS

Slaediclemble de FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 2008 2007

(en miles de pesos) M$

2008 2007 Flujo neto originado por actividades operacionales Mms M3

Resultado Operacional M3 M3 Ingresos financieros percibidos 13.451 13.376
Otros ingresos percibidos 2.115.683 1.955.929
Ingresos de la explotacion 1.679.979 1.767.826 Gastos de administracion y personal (menos) (1.328.420) (2.894.227)
Margen de explotacién 1.679.979 1.767.826 Otros gastos pagados (menos) (169.829) -
Impuestos al valor agregado y otros similares (menos) (308.218) (251.097)
Gastos de administracion y ventas (1.787414) (2.526.903) Flujo neto originado por actividades operacionales 322.667 (1.176.019)
Resultado Operacional (107.435) (759.077)

Flujo neto originado por actividades de inversion
Resultado No Operacional

Venta de inversiones 116.282 675.987
Ingresos financieros 13451 13.376 =
Gastos financieros (33.398) (105.689) Flujo neto originado por actividades de inversién 116.282 675.987
Correccién monetaria (16.545) 24.163
Diferencia de cambio (36) (216) Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Otros egresos fuera de explotacion (25.945) (44.451)
Resultado No Operacional (62.473) (112.817) Colocacion de acciones de pago 149.632 706.742
Otras fuentes de financiamiento (407.342) (477.577)
Resultado antes de impuesto (169.908) (871.894) Pago de préstamos de enpresas relacionadas (306.968) -
Impuesto a la renta 47445 155,322 Flujo neto originado por actividades de financiamiento (564.678) 229.165
Pérdida del ejercicio (122.463) (716.572) Flujo neto total positivo (negativo) del periodo (125.729) (270.867)
Efecto inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente (12.538) (26.169)
Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros. Variacién neta de efectivo y efectivo equivalente (138.267) (297.036)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 263.563 560.599
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 125.296 263.563

Las notas adjuntas niimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros.

054 M2008 M2008 055



_____ Estados de Resulfados

Conciliacion entre el resultado netoy Por los aﬁo_s Ferminados al
el Flujo originado por actividades de Ell d_e diciembre de
operacionales (en miles de pesos) MS
2008 2007
Ms Ms
Pérdida del ejercicio (122.463) (716.572)
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 95.077 (406.655)
Depreciacion 24,692 17.115
Castigos y Provisiones 95.679 123.094
Correccién monetaria 16.545 (24.163)
Diferencia de cambio 36 216
Otros abonos a resultado que no representan flujo efectivo (61.822) (522.917)
Otros cargos a resultado que no representan flujo efectivo 19.947 -
(Aumento) Disminucion de activos 449,155 188.103
Deudores por venta 449,155 188.103
Aumento (Disminucién) de pasivos (99.102) (240.895)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de explotacion (51.657) (85.573)
Impuesto a la renta por pagar (neto) (47.445) (155.322)
Total flujo neto originado por actividades operacionales 322.667 (1.176.019)

Las notas adjuntas nameros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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