
Principales Indicadores

Bolsas Cierre
Ipsa 4.260,76 0,9%  2,0%  2,0% 
Bovespa 63.072,31 0,5%  11,1%  11,1% 
Dow Jones 12.632,91 -0,2%  3,4%  3,4% 

Var. 1 día 30d YTD 2012
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R l d d l Si Fi i Chil E 2011 l i l óS&P 500 1.312,41 0,0%  4,4%  4,4% 
Nasdaq 2.813,84 0,1%  8,0%  8,0% 
Ftse 100 5.681,61 0,2%  2,0%  2,0% 
Cac 40 3.298,55 1,0%  4,4%  4,4% 
Dax 6.458,91 0,2%  9,5%  9,5% 
China Shan 2.268,08 -1,1%  3,1%  3,1% 
Nikkei 8.809,79 0,1%  4,2%  4,2% 

MSCI
Mundial 1.240,89 0,2%  4,9%  4,9% 
Emergentes 1.019,39 1,3%  11,2%  11,2% 
L. América 4.051,44 0,6%  12,5%  12,5% 

● Resultados del Sistema Financiero Chileno. En 2011, el sistema logró
incrementar sus utilidades en 3,77% hasta $ 1.711.637 MM, logrando alcanzar
un ROE de 17,44%. Con respecto a las colocaciones, se observa un alza de
12,94% con respecto al año anterior, cerrando 2011 en $ 89.161.392 MM. Entre
esto se destaca que el Banco de Chile ahora encabeza el market share en
colocaciones, dejando a Santander-Chile en una segunda instancia (19,76% vs.
19,72%, respectivamente), aunque este se mantiene en primer lugar en
ganancias, acumulando durante el año pasado $440.015 MM, frente a los
$428.806 registrados por la entidad financiera perteneciente al grupo Luksic.

● Chile: IPSA recupera terreno durante última sesión. Mejoras en las
negociaciones entre Grecia y sus acreedores, sumados a favorables expectativas
d d t f t i t d l b l, , , ,

Asia 507,56 1,4%  10,7%  10,7% 
Europa 365,60 0,6%  5,1%  5,1% 

Monedas
CLP/USD 491,55 0,2%  -5,4%  -5,4% 
BRL/USD 1,75 -0,1%  -6,4%  -6,4% 
MXN/USD 13,05 0,5%  -6,4%  -6,4% 
USD/EUR 1,31 -0,5%  0,9%  0,9% 
USD/GBP 1,58 0,3%  1,4%  1,4% 
JPY/USD 76,09 -0,2%  -1,1%  -1,1% 

Commodities

de datos manufactureros americanos, provocaron que gran parte de las bolsas
mundiales cerraran con desempeños positivos. La plaza local por su parte logró
anclarse este positivismo, finalizando el IPSA con un avance de 0,91%, y
situándose en 4.260,31 puntos. Las mayores alzas fueron reportadas Iansa
(5,25%), Enersis (2,33%) y Aguas-A (2,31%) mientras que las principales bajas
vinieron de Entel (-1,78%), Endesa (-0,55%) y CSAV (-0,47%).

● Manufactura alemana recupera la senda expansiva. Así lo confirmo el PMI
manufacturero (encuesta a gerentes de compras, donde un nivel mayor a 50
indica expectativas expansivas en los próximos seis meses), que llegó a 51
durante enero, levemente superior a la cifra preliminar de 50,9. Esta es la
primera vez que se tienen expectativas expansivas desde septiembre,
probablemente respondiendo a los altos niveles de confianza de losCommodities

Pet. WTI (USD/bbl.) 98,48 -0,3%  -0,5%  -0,5% 
Cobre (USD/lb.) 3,79 -1,0%  10,3%  10,3% 
Oro (USD/oz.) 1.737,60 0,4%  11,1%  11,1% 
Celulosa (USD/ton.) 831,06 -0,2%  -0,3%  -0,3% 

Tasas (var pb.)
BCU 5 2,02 0  -33  -33 
BCU 10 2,29 1  -25  -25 
BCP 5 4,83 -2  -11  -11 
BCP 10 4,98 0  -21  -21 
Treasury 10 1,80 -5  -8  -8 
Treasury 30 2 94 6  4  4 

probablemente respondiendo a los altos niveles de confianza de los
consumidores y los niveles de desempleo más bajos en décadas (6,7%). Estas
positivas cifras parecieran indicar que Alemania podría evitar volver a contraerse
durante el primer trimestre del año, y así evitar la recesión. Al mismo tiempo, el
PMI de la Zona Euro ascendió a 48,8 desde la cifra preliminar de 48,7, lo que
significa un aumento de 1,9 puntos desde la cifra de diciembre.

● Bolsas internacionales cierran con leves pérdidas; negociación de deuda
griega y manufactura americana alientan los mercados en la apertura. Al
cierre de ayer, las principales plazas americanas y europeas cerraron con leves
pérdidas luego que los precios de las viviendas en Estados Unidos y la actividad
empresarial en el centro del país no cumplieran con las expectativas, y tras que
se observara un descenso en la confianza del consumidor americano EnTreasury 30 2,94 -6  4  4 

Mercado Local

Mayores Alzas* Cierre
La Polar 218,400 25,5%
Iansa 39,50 5,2%
Madeco 22,99 4,5%
Campos 37,00 3,5%
Azul Azul 1.170,00 3,4%

Mayores Bajas*
C t 630 00 12 5%

Var. 1 día

se observara un descenso en la confianza del consumidor americano. En
términos corporativos, Exxon Mobil Corp, a pesar de superar las expectativas
registró una caída de los márgenes de químicos y combustible y una producción
menor a la esperada, que fue contrarrestada por el aumento de los precios del
crudo; mientras que United Parcel Service Inc, grupo de envío de paquetes y
logística, reportó utilidades sobre las expectativas, aunque sus comentarios
apuntaron a un endurecimiento de las condiciones futuras, que afectarían los
resultados del primer trimestre debido a la crisis en la Eurozona.

Al cierre de hoy, las principales plazas Asiáticas cerraron en negativo, tras los
débiles datos americanos que redujeran el optimismo para exportadores. Sin
embargo, esta caída fue mitigada en parte debido a positivos reportes de
manufactura en China.Cementos 630,00 -12,5%

Wmtcl 220,00 -4,3%
Enlasa 7,50 -2,6%
Entel 8.946,40 -1,8%
Pehuenche 2.900,00 -1,7%

Mayores Transacciones (MM$ CLP)
Entel 53.739
Gener 22.323
Falabella 20.196
Endesa 19.043
Cencosud 18.904

En estos momentos, los futuros americanos y las principales plazas europeas
muestran ganancias debido a las favorables expectativas respecto de la
negociación de la deuda griega, luego que Lucas Papademos dijera que quiere
llegar a una exitosa negociación a fines de esta semana; lo que se suma a los
positivos datos de manufactura tanto para Alemania como la Eurozona. Hacia
adelante, los inversionistas estarán atentos a la publicación de datos de empleo,
manufactura y construcción a publicarse durante hoy en Estados Unidos.

* Precios sin ajuste por dividendos.
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Fecha País Indicador Consenso Previo 
Miércoles 1 Alemania PMI manufacturero 50.9 50.9

Eurozona PMI manufacturero 48.7 48.7
Eurozona ESTIMADOR IPC Eurozona(YoY) 2.7% 2.8%

Calendario Económico

EE.UU. Solicitudes de hipoteca MBA - - -5.0%
EE.UU. ADP Cambio de empleo 185K 325K
EE.UU. ISM manufacturero 54.5 53.9

Jueves 2 Eurozona IPP Eurozona (MoM) -0.1% 0.2%
EE.UU. Productividad no agrícola 1.0% 2.3%
EE.UU. Peticiones iniciales de desempleo - - 377K
China China PMI no manufacturero - - 56.0
China China HSBC Servicios PMI - - 52.5

Viernes 3 Eurozona PMI Composite - - 50.4
EE.UU. Cambio en nóminas no agrícolas 150K 200K
EE.UU. Tasa de desempleo 8.5% 8.5%p
EE.UU. Composite ISM no manuf 53.3 52.6
EE.UU. Pedidos de fábrica 1.2% 1.8%
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